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 چکیده:
 بیش منجر به افزایش برای کلیه کشورهامواجهه با سویه جدید ویروس کرونا )اومیکرون( و اختلالات زنجیره تامین، 

، در المللی پولصندوق بین .شده استهای ژئوپلیتیکی تنشافزایش بازارهای مالی و ثباتی بی، نرخ تورم حد انتظار از

ارائه کرده است که در ادامه به آنها  یوضعیت چنینبا کشورها ویارویی هایی را برای رهای اخیر خود توصیهگزارش

های همسازی المللی پول بر لزوم خروج از سیاستتوان به تاکید صندوق بیناز جمله این اقدامات، می شود.اشاره می

با توجه به فشارهای تورمی موجود در ی انقباض یپول یهااستیچرخه س ریحرکت در مسپولی در برخی کشورها و 

 این کشورها اشاره کرد. ضمن اینکه، اهمیت حفظ ثبات مالی کشورها نیز مورد تاکید قرار گرفته است. 
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بیش از هر زمان دیگری کشورها  موانع سختی که در سال جاری برای همه کشورها وجود دارد، به با توجه  در حال حاضر

 تلاش کنند. باید برای رسیدن به هدفی مشترک 

های فراینده تعدیل شده است. عدم اطمینان بالا و ریسک با وجودآن رشد بهبود اقتصاد جهانی، سرعت  روند استمراررغم علی

تصادی دو کشور چین و آمریکا، رشد اقتصادی انداز رشد اقارزیابی چشم ، به دلیلالمللی پولصندوق بینهای بینیمطابق پیش

 درصد خواهد رسید. 4.4کاهش خواهد یافت و به رقم  2022برای سال 

)اومیکرون( و اختلالات مداوم زنجیره  19-کووید جدید سویههای اقتصادی نیز به دلیل شیوع اخیرا از شتاب رشد شاخص

و  بودهثبات قرار گرفته، بازارهای مالی همچنان بی حد انتظار  تامین کاسته شده، در بسیاری از کشورها نرخ تورم بالاتر از

المللی قوی نیاز اند. به همین دلیل برای حل مشکلات موجود به همکاری بینهای ژئوپلیتیکی نیز به شدت افزایش یافتهتنش

 حفظ و تورم داشتن نگه کنترل تحت حال عین در و اشتغال و رشد از حمایتبه معنای  وضعیت، است. برای اکثر کشورها این

 ها است.در کنار سطح بالایی از بدهی مالی ثبات

توانند برای عبور از اقداماتی که سیاستگذاران می در خصوص المللی پولصندوق بینپیشنهادی های وصیهت به ،در ادامه

 پرداخته خواهد شد. ،اجرایی کنند ،مشکلات

 

 

 19-دلار برسد. شیوع سویه جدید کوویدهزارمیلیارد  13.8به  2024تا سال  تولید جهان زیان انباشتهمیزان شود بینی میپیش

. عدم قطعیت بود پذیر نخواهد)اومیکرون( به جهان یادآوری کرد که بهبود پایدار و فراگیر تا زمانی که پاندمی ادامه دارد، امکان

توان به ادامه موثر بودن از جمله آنها میگیری پس از اومیکرون وجود دارد که قابل توجهی در خصوص چگونگی مسیر همه

ها کاسته شود اشاره کرد. در این شرایط باید از تمرکز مطلق بر واکسن 19-های جدید کوویدهای فعلی در مقابل سویهواکسن

و درمان واکسن، آزمایش  از جمله 19-و در مقابل از دسترسی عادلانه کلیه کشورها به ابزارهای جامع برای مقابله با کووید

 پزشکی، تحقیقات در مداوم گذاریسرمایه مستلزم ،ویروس تکامل با ابزارها این داشتن نگه روز بهاطمینان حاصل شود. 

 .است بهداشتی هایسیستم و هابیماری بر نظارت

 میلیارد 23.4 به میزان ایاولیه مالی ، تامین191-به کووید دهنده ابزارهای دسترسیمالی شتابتامین  شکاف از بین بردن برای

میان  هماهنگینیز تقویت  آینده در. بود خواهد جهان درها ابزار این توزیع برای مهم پرداختیپیش کهنیاز است  دلار

                                                           
1)ACT( Tools Accelerator 19-Access to COVID : های جدید تشخیصی، بخشی به توسعه، تولید و دسترسی عادلانه به روشسرعتبرای  همکاری جهانی

 19-درمانی و واکسن کووید

 
 مقدمه

 
  19-تر برای مبارزه با طولانی شدن شرایط اقتصادی در دوران کوویداول: نیاز به تلاش گسترده
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     های م در برابر انواع جدید سویهپذیری هانعطاف افزایش برای 20بهداشت اقتصادهای گروه  و دارایی هایخانهوزارت

 است. ضروری کنند، ایجاد سیستمیک خطرات توانندمی که آینده هایگیریهمه مورد درو هم  19-کووید

که  کرد به رفع مشکلات و خسارات طولانی مدتی که بر روی اقتصاد داشته، کمک خواهد 19-گیری کوویدپایان یافتن همه

وری پایین و به دلیل کاهش یادگیری، بهره آموزان کل جهانگیری بر دانشکه این همهی هایتوان به هزینهجمله آنها میاز 

اشاره کرد. تعطیلی  -شوددلار در طول زندگی آنها تخمین زده می هزار میلیارد 17که تا - تحمیل کرده اختلالات شغلی

اثرات بیشتری داشته زیرا منجر به تشدید  ،دکننآموزانی که در اقتصادهای نوظهور تحصیل میمدارس به ویژه برای دانش

ای که طی مطالعه شده است. ،بیش از گذشته ،کاف بین کشورهای در حال توسعه و نوظهور با کشورهای توسعه یافتهش

پیشرفت تحصیلی بالاتری در انجام داده است،  20گروه  یافتهتوسعهالمللی پول بر روی اقتصادهای نوظهور و صندوق بین

اند، انند ژاپن و آلمان که تعداد روزهای با تعطیلی کامل کمتری داشتهیافته این گروه مآموزان کشورهای توسعهمیان دانش

 (. 1شود )نمودار مشاهده می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انجام شود که به شرح زیر است:  قدرتمندیی تباید اقدامات سیاسبرای حل این مشکل 

 های اجتماعیافزایش هزینه -
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 سایر کشورها

20ظهور گروه نواقتصادهای   

20گروه یافته توسعهاقتصادهای   

 اند. تعداد روزهایی که مدارس به طور کامل بسته بوده1نمودار
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 مجدد آموزیهای مهارتبرنامه -

 آموزش اصلاحی برای معلمان -

 آموزاندانشتدریس خصوصی برای  -

های بهداشتی و اقتصادی ر چالشاقدامات بالا به اقتصادها کمک خواهد کرد تا به مسیر خود بازگردند و بتوانند در براب

  آینده مقاومت کنند.

 

 

، فشارهای تورمی در بسیاری از کشورها ایجاد روهای پیشبودن نااطمینانی بالا اقتصادها وهای قابل توجه تفاوت علیرغم

 است.  2پولی یاز سیاست همسازخروج ای برای لزوم نشانهشده که 

د. این بدان معناست که که خروج از سیاست نهای هر کشور در آینده باید مطابق با شرایط آن کشور تنظیم شوسیاست

انند آمریکا و انگلستان به دلیل در تنگنا قرار گرفتن بازارهای کار این دو کشور و انتظارات همسازی پولی در کشورهایی م

زایش تورم در الخصوص اگر افتر عمل کنند، علیتوانند آهستهافزایش است. کشورهای منطقه یورو نیز می تورمی، در حال

 های انرژی مرتبط باشد. این کشورها به قیمت

 اقتصادهایدر اند. دادهافزایش ، قبلاً به ناچار برای مقابله با تورم، نرخ بهره را نوظهور و درحال توسعهبرخی از اقتصادهای 

، این موضوع، کشورها را با د. در نتیجهنباش های انقباضیسیاست نیازمند تشدید کشورهای بیشتری ممکن استنیز پیشرفته 

 و رشداز طرف دیگر؛ حمایت از  واز طریق افزایش نرخ بهره  تورم مهار خواهد کرد؛ از یک طرف،روبرو  یبستان سخت-بده

 های همسازی پولی. از طریق سیاست اشتغال

مانند انگلستان و امریکا منفی است.  20گروه  کشورهای پیشرفته نرخ بهره واقعی درشود مشاهده می 2همانطور که در نمودار 

اند که ، اقدام به افزایش نرخ بهره خود کرده2022برخی از کشورهای در حال توسعه این گروه مانند روسیه و برزیل در سال 

کاهش  2022تواند سیاستی در جهت مهار تورم محسوب شود. ترکیه نیز نرخ بهره خود را به طور قابل توجهی در سال می

 درصد رسیده است.  2د منفی ، به حدو2022داده؛ به طوری که در ژانویه 

 

                                                           
2monetary accommodation policy  :بهره  یهانرخ ،یرشد اقتصاد کیاست که در آن به منظور تحر یبانک مرکز یهااستیاز س یکی یپول یهمساز استیس

 .شودیکوتاه مدت کاهش داده م

 
 های پولی انقباضیدوم: الزام حرکت کشورها در مسیر چرخه سیاست
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ست. ا، نسبتاً مطلوب باقی مانده 20به دلیل منفی بودن نرخ بهره واقعی در اغلب کشورهای گروه  تاکنون، شرایط مالی جهان

، کشورهای نوظهور و درحال توسعه باید برای معکوس شدن تغییر کند، به طور ناگهانی در صورتی که شرایط مالی جهان

 داشته باشند. لقوه آمادگیجریان سرمایه با

گیرندگان باید تا جایی که امکان دارد صورت پذیرد، اگرچه در جهت آماده شدن برای این امر، تمدید سررسید بدهی توسط وام

های ارز نرخ ،موارد اغلبهای اقتصادی، در شوک در زمان وقوع. را به همراه داردخارجی  یهای ارزکه افزایش بیشتر بدهی

 روند. به شمار نمی ها تنها ابزار در دسترس. البته، در این شرایط، این نرخهستند ضروریها رای جذب شوکب ،شناور

 سال در موفقیت با اندونزی که همانطور باشد، مناسب کاریراه است ممکن ارزی مداخلات زیاد، نوسانات وجود صورت در

وجود  مالی یا اقتصادی بحرانی که مواقع در است ممکن نیز سرمایه جریان مدیریت اقدامات. داد انجاماین کار را   2020

 یا غیربانکی مالی بخش در هاریسک برابر در محافظت برای کلان احتیاطی اقدامات توانندمی کشورها .باشد معقول دارد،

 با ترکیب به نیاز همچنان است ممکن اقدامات این همه ،البته. کنند اتخاذ ،هستند رشد حال در دارایی بازارهای که جایی

 تعدیل اقتصاد کلان چرخه مسیر درباید از حرکت کلیه کشورها  دیگر، عبارت به .باشند داشته اقتصادی کلان هایتعدیل

  اطمینان حاصل شود.

 دشواری بستان -بده نوظهور، بازارهای برای تواندمی اقداماتی چنین انجام المللی پول،بر اساس گزارش دیگری از صندوق بین

 از حمایت گسترش ،همچنین. ایجاد کند خارجی ثبات و قیمت حفظ در عین حال، و داخلی ضعیف اقتصاد از میان حمایت
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 سلامت زیان، شناسایی انداختن تاخیر به با و دهد افزایش را اعتباری خطرات است ممکن ،موجود اقدامات از فراتر ،مشاغل

 را بهبود مسیر و ترسخت را مالی شرایط تواندمی نیز اقدامات این انداختن به تعویق.  کند تضعیف را مالی مؤسسات بلندمدت

 .کند تضعیف

 هاپذیریآسیب کاهش و یسیاست هایچارچوب تقویت برای را اقداماتی توانندمی نوظهور بازارهای مبادلات، این مدیریت برای

 سیاستی هایبرنامه نسجاماشفافیت و  شوند، ترمقاوم تورمی فشارهای مهار برای مرکزی هایبانک اینکه برای. دهند انجام

 . دهد افزایش هاقیمت ثبات کردن دنبال نسبت به لزوم را عمومی درک تواندمی

 مالی از قبیل تامین- 3متعارفهای پولی غیراثر اعمال سیاستالمللی پول در گزارش دیگری، علاوه بر موارد فوق، صندوق بین

بر  را -دولت به بلاعوض هایکمک و هاوام اعطای و اولیه بازارهای در دولتی قرضه اوراق خرید طریق از دولت مستقیم

اعمال اینگونه دهد در کشورهای نوظهور اقتصادهای گوناگون مورد ارزیابی قرار داده است. نتایج این گزارش نشان می

 . نداشته است ی مورد بررسیکشورهاسیستماتیکی بر انتظارات تورمی ، اثرات ها سیاست

 

 

با وجود اینکه . دنشو تنظیم دقت به آنها باید مالی های، سیاست19-گیری کوویدهمزمان با خروج کشورها از بحران همه

هزارمیلیارد دلار افزایش داد، رقمی که  226 را بدهی سطح اما کرد، کمک دیگر بزرگ رکود یک از جلوگیری به مالی اقدامات

 )اعم از دولتی و خصوصی( از زمان جنگ جهانی دوم تاکنون بوده است.  سالانه بزرگترین افزایش بدهی

 بحران این طول در آنها مالی قدرت. شوندمی روبرو یدشوار بسیار بستان -بده با توسعه، حال در اقتصادهایدر این شرایط، 

به  19-کوویدمدت  اثرات اقتصادی طولانیاز  تریهای عمیقیافته است که بهبود آنها را تضعیف و زخم به شدت کاهش

سبزتر و  یاقتصاد رسیدن به برایآنها  شدن آماده جهت محدودی فضای در نتیجه برای این کشورها .استجای گذاشته 

 . تر محیاستدیجیتالی

هر شوکی را داشته باشد،  برای رسیدن به روش جدیدی که در آن جهان همیشه آمادگی مواجهه با ندنتوامی اقدامات این

 درصد 60 حدود که شودزده می تخمین. سازد مواجه مشکل با را آنها های بالابدهیوجود  است ممکن اما ه باشند،دنکنکمک

 اقتصادها این. است 2015 رقم مذکور در سال برابر دواین رقم  که دارند قرار بالا بدهی خطر معرض در درآمدکم کشورهای از

 بیشتر کمک وحمایتی  مالی تامین،  بیشتر بلاعوض هایکمک بیشتر، داخلی درآمد بسیج به دیگر اقتصادهای از بسیاری و

 .دارند نیاز هابدهی رفع مشکل برای

 ریسک ،امکان صورت در و باشند هاناهماهنگی این کاهش دنبال به باید دارند، بدهی خارجی از بالایی سطوح که کشورهایی

 کنند، تمدید را تعهدات سررسید موارد، سایر یا بدهی انتقال یا تمدید ریسک کاهش برای و دهند را کاهش آنها با مواجهه
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 مالی ثباتسوم: لزوم تمرکز کشورها بر 



 
 
 



 

 های اقتصادیمعاونت بررسی

 اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران

 
 که باشند داشته نیاز است ممکن نیز هستند بدهکار شدت به که کشورهایی. دهد افزایش را هااین موضوع هزینه اگر حتی

 .کنند آغاز سریعتر و زودتر را مالی تعدیل
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